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س
 :عقلعل

سياسة نقدية صارمة ابتداء , مف أجل تحقيق أىدافيا النيائيةفي الجزائر اتخذت السمطات النقدية 
استيدفت السمطات النقدية في ظل قانكف النقد كالقرض التحكـ في كتيرة التضخـ بالتكافق مع ؼ , 1994مف

كلبمكغ ىذه الأىداؼ تـ كضع الأىداؼ , رفع معدلات النمك الاقتصادي كاستعادة التكازف الداخمي كالخارجي
 : 1الكسيطية التالية

كالائتماف كذلؾ بإيقاؼ الإفراط في المجكء إلى البنؾ المركزي  (M2)المراقبة الحذرة لتكسع النقد  -
بصفتو الممجأ الأخير للإقراض ؛ 

تحرير الأسعار؛  -

 تعديل ىيكل معدلات الفائدة؛ -

. الانزلاؽ التدريجي لسعر الصرؼ إلى مستكاه التكازني  -
إلا إف التطكرات الاقتصادية  العالمية الحديثة كاف ليا أثار كاضحة عمى القطاع النقدي كالمالي ، 
كحتمية تغيير استيراتيجية السمطات النقدية لدكؿ العالـ كبالأخص المتقدمة منيا ، كبطبيعة الحاؿ الدكؿ 

النامية ليست بمعزؿ عف العالـ فكاف ليا نصيب مف ىذه الانعكاسات كالآثار الايجابية كالسمبية حسب درجة 
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 أصابت بشكل غير مباشر اختلالات 2008تقدـ قطاعاتيا المالية كالنقدية ، فمثلا الأزمة المالية العالمية 
 اليكرك جعل مف الدكؿ النامية كالعربية منيا  أماـ تدىكر سعر الدكلار إذفي أسعار صرؼ عملات العالـ، 

سس.تتخذ جممة إجراءات  مست سياساتيا الاقتصادية  كأىدافيا النقدية

 مف التجارة % 60يعتبر الاتحاد الأكركبي الشريؾ التجاري الأكؿ لمجزائر إذ يساىـ بأكبر مف ك إذ 
: في المتكسط قدرت ب ( 2010- 2002)إذ أف حصة الصادرات خلاؿ تسع سنكات الأخيرة  الخارجية،

:  كحصة الكاردات في متكسط نفس الفترة  قدرت ب%  52.49 مميكف دكلار أي بنسبة 22551.34
 كىك ما يؤكد كثافة المعاملات التجارية لمجزائر مع بقية %53.89 مميكف دكلار أي بنسبة 12676.44
2بمداف العالـ 

. 

 .2010كالشكل التالي يكضح صادرات ككردات الجزائر حسب المناطق الاقتصادية لعاـ 

س%:سسسس ايحلة2010 كلو تسيسي ول تس الج اوسحفبس اعاكطقس وق  كلسلسسانكمس:س(1) اشعلسوقم

 

 .الباحثة مف إعداد : اع لو

ثـ , لأجل إدراؾ مفيكـ صحيح عف مختمف صكر سعر الصرؼ يتكجب تبياف كل صكرة أكلاك
ظيكر اليكرك لمتداكؿ كعممة منافسة لمدكلار، ىذا كمعدؿ صرؼ الدينار الجزائري بيف الكقكؼ عمى العلاقة 

. ما تتكفل المطالب الآتية بشرحو كبيانو
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 طيوساظكمس ا ورسايس الج اوسس:سأيو

عرؼ الاقتصاد الجزائري تطبيق عدة نظـ لسعر الصرؼ ارتبطت ارتباطا كثيقا بكل مرحمة مف 
. مراحل التنمية بداية مف سعر الصرؼ الثابت كصكلا إلى سعر الصرؼ المرف 

سسس(س86س–س64س)اظكمسفنوس ا ورس اثكبتس-س1

في ىذه الفترة كاف النقد الأجنبي في معظمو عائدا مف صادرات النفط ك كاف سعر صرؼ الدينار الجزائري 
يحدد ك يسير إداريا فبقي ثابتا لمدة طكيمة تفكؽ العشريتيف لما يقتضيو مف تحقيق أىداؼ المخططات 

 : 3كلقد عرؼ نظاـ التثبيت مرحمتيف .التنمكية

 

:سس(س73س–س64س)عوحملس اوبطسبنعملسي حلةس/س 

في ىذه المرحمة عرؼ نظاـ النقد الدكلي التعامل بقاعدة صرؼ الدكلار بالذىب كفقا لاتفاقيات بريتكف  
ككدز، أي التقيد بالسعر التعريفي مقابل الذىب، لذلؾ قامت الجزائر بتحديد سعر صرؼ الدينار بما يعادؿ 

.  ممغ مف الذىب ك ىك نفس قيمة التكافؤ لمفرنؾ الفرنسي180

 ك كنتيجة لتراجع الفرنؾ الفرنسي انخفض الدينار مقابل عملات تسديد الكاردات، كىك ما اضطر 
. (73 – 70)السمطات إلى إعادة تقييـ تكاليف مشاريع الاستثمار التي انطمقت في إطار الخطة الرباعية 

:سس(س1986س–س1974س)عوحملس اوبطسبفملسعنس انعلاتس/سب

بعد انييار نظاـ بريتف ككدز، تـ استخداـ سمة كاسعة مف العملات الأجنبية ، كنتيجة لذلؾ قامت الجزائر 
بتحديد قيمة الدينار بسمة مكزكنة مف العملات التي تربطيا علاقات تجارية بالجزائر، حيث تعطي كل 

 ، ك 4عممة كزنا محددا داخل السمة يعتمد عمى نسبة الكاردات مع الشركاء الرئيسييف إلى إجمالي التجارة
يقكـ البنؾ بمراجعتيا دكريا لمحفاظ عل سعر الصرؼ الحقيقي حيث أف ارتفاع قيمة عممة معينة داخل 

. السمة يعني انخفاض باقي العملات الأخرى بالنسبة لتمؾ العممة ك العكس صحيح

 كقد أدى إتباع سياسة تسيير ك تثبيت سعر صرؼ الدينار إلى تحديد تكمفة إدارية ك ليست 
. اقتصادية لمعممة كمع ىذا السمكؾ اللاعقلاني كاف لابد مف تغيير سعر الصرؼ إلى تسيير ديناميكي
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سس1987 ب ل ءسعنسعكواسس( ا فللوس اللاكعسعيسافنوس ا ور)ساظكمس حويوس ا ورس-2

 عرفت 1986سنة  (المكرد الأساسي لمعممة الصعبة )عمى اثر التدىكر المفاجئ لأسعار النفط س
الجزائر أزمة حادة أصابت اقتصادىا بخمل كبير ، فكاف لابد مف القياـ بإصلاحات نقدية ك مالية جذرية 
لتحقيق الاستقرار النقدي عمى الصعيد الداخمي ك الخارجي ك مف اجل إعادة الاعتبار لكظيفة تخصيص 

:  المكارد ك لتعديل سعر صرؼ الدينار اتبعت الجزائر عدة طرؽ تمثمت في 

:سس واجوقس ا لويلي/س 

يقصد بالانزلاؽ التدريجي تعديل سعر الصرؼ الدينار بتخفيض قيمتو تدريجيا ك بشكل منتظـ ك 
مقابل % 261.2 فانخفض سعر صرؼ الدينار بػ 1992 ك سبتمبر 1987مستقر ما بيف نياية سنة 

في نياية مارس $ /  دينار 17.7 الى 1987في نياية $ /  دينار 4.9 فقد انتقل مف الأمريكيالدكلار 
 س.س5 1991

  : ا خفسضس ا ويحس/سب

       في إطار الاتفاؽ الاستعدادي مع صندكؽ النقد الدكلي ، صارت قابمية العممة لمتحكيل أمرا أساسيا 
لتحقيق النمك الاقتصادي المستمر ، إلا انو لأسباب منيا ارتفاع خدمة الديكف ك تشديد القيكد عمى 

اضطر مجمس النقد ك القرض إلى اتخاذ قرار بتخفيض الدينار  ( 93 – 92 )المعاملات الدكلية في الفترة 
كاستقر عند ىذه النسبة لغاية شير $ /  دينار 22.5بالنسبة لمدكلار الأمريكي ليصل إلى % 22بنسبة 
، ك لكف قبل ابراـ الاتفاؽ الجديد مع صندكؽ النقد الدكلي ، اجري تعديل طفيف لـ يتعد نسبة 1994مارس 

 1994 افريل 10ك كاف ىذا القرار تييئة لقرار التخفيض الذي اتخذه مجمس النقد ك القرض بتاريخ  % 10
 . 6$/  دينار 36، ليصبح بعدىا سعر الصرؼ  % 40.17بنسبة 

  : 7كقد كاف قرار التخفيض ييدؼ لمكصكؿ إلى 

قابمية تحكيل الدينار عمى المدى المتكسط ؛  -

ربط سياسة الصرؼ بحجـ الكاردات ك ذلؾ باختبار التكليفات المختمفة لسعر الصرؼ ك إصلاح  -
نظاـ تسعيرة الدينار اعتمادا عمى طريقة التثبيت ؛ 

اتخاذ عدة إجراءات بيدؼ دعـ السعر الجاري لمدينار ك الحد مف التضخـ ك تعديل الكتمة النقدية ك  -
. تطبيق أسعار فائدة ملائمة
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أعادة تككيف احتياطي لمصرؼ بتنكيع الصادرات خارج المحركقات ك تحرير الكاردات مف سمع ك  -
.  خدمات ك البحث عف تمكيل متعدد الأطراؼ لمديف الخارجي 

:سطويقلس ا فنلوس/سج

 أصبح سعر الصرؼ مرنا مف خلاؿ عقد جمسات يكمية لتحديد السعر 1994ابتداء مف أكتكبر 
تحت إدارة بنؾ الجزائر بناء عمى عركض مقدمة مف طرؼ البنكؾ التجارية في كل جمسة ك في ضكء تكفر 

العممة الأجنبية، ك اعتمدت تقنية التسعير كتقنية جديدة لتحديد سعر الصرؼ في مرحمة تجريبية ما بيف 
. $ / دينار40 ك سمح لسعر صرؼ الدينار الجزائري بالانزلاؽ ليصل إلى 1995 ك 1994

تحديد أسعار النقد الأجنبي في بنؾ الجزائر بعد إنشاء سكؽ الصرؼ ما بيف  ك لقد ألغيت جمسات 
, (98مارس  – 95أفريل  ) كالذي يعتبر أحد أىداؼ برنامج التصحيح الييكمي 1995البنكؾ في ديسمبر 

؛ ككل ىذه 8 صرح بنؾ الجزائر بإنشاء مكاتب الصرافة لمتعامل بالنقد الأجنبي1996كفي ديسمبر 
الإجراءات عززت كثيرا مف قدرة بنؾ الجزائر عمى إدارة السياسة النقدية كفعالية تخصيص النقد مع تزايد 

كبانتقاؿ عائدات الصادرات النفطية مف سكناطراؾ إلى بنؾ الجزائر أصبح ىذا , التركيز عمى آلية السكؽ 
. الأخير أكبر مكرد لمنقد الأجنبي فصار دكره في سكؽ الصرؼ دكرًا رئيسيًا

 مع نياية اتفاؽ إعادة الجدكلة كتسييلات التمكيل مع صندكؽ النقد الدكلي 1998 أما في ماي 
عرفت الاحتياجات مف النقد ,  دكلار أمريكي11,9كلسبب خارجي تمثل في انخفاض سعر النفط إلى 

مما أدى إلى التأثير  ,9 مميار دكلار6,846 حيث انخفضت إلى 1998الأجنبي تدىكرا ابتداء مف جكاف 
 كما استمر في الانخفاض إلى 1997 مقارنة بنياية 1998عمى سعر الصرؼ الذي انخفض في نياية 

كىذا , 2000 مقارنة بسنة %  2,6، حيث سجل انخفاضًا في قيمة العممة الكطنية بػ 2001غاية بداية 
 11,5 كالذي يقدر بػ 1999 مقارنة بسنة 2000انخفاض محسكس يقل نكعا ما عف ذلؾ المسجل في سنة 

. كىي نتيجة تؤكد الاتجاه نحك استقرار سعر الصرؼ  , %
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س2009س–س1990فنوس ورس الاسكوس الج اورسعقكبلس اليووس لأعويعيسامف وةسس:س(1)لليلسوقمس ل 
سسليوو1لجسعقكبلس:سسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسس ايحلةس

س
 1999 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 السنكات

سعر 
 الصرؼ

10.0 22.51 21.5 23.34 42.89 52.18 56.19 58.41 60.35 69.32 

 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنكات

سعر 
 الصرؼ

75.26 77.22 79.68 77.39 72.06 73.28 72.65 69.29 64.58 72.64 

 . 316. جكدي كريـ، كماؿ رضكاف ياسيف بادسي، مرجع سابق، ص_: اع لو

 .7.، صس2003قكاينس اعكاسلسافالس          - 
. 407،ص2010.  ا قويوس وق  كلرس انوبيس اعيحلصندكؽ النقد العربي،          - 

 (2009-س1990)سامف وةسي حل الج اورسعقكبلسليووسلاكوسس ورس الفنو  طيو:س(2) اشعلسوقمس

 
س.1بالاعتماد عمى إحصائيات الجدكؿ  الباحثةمف إعداد :  اع لو

سفنوس ا ورس اعي جرسيس احقسقيس افنميسس:ثكاسك

لا يمكف أف نممس اثر اليكرك عمى سعر صرؼ الدينار الجزائري إلا مف خلاؿ التعرؼ عمى السعر سسسسسسسس
الفعمي  الحقيقي ك الرسمي ك المكازي لو، كالتي شيدت تطكرات كنمك تماشيا مع تطكر نظاـ الصرؼ 

لمحفاظ عمى س10 عممة دكلية 14 ثبتت قيمة الدينار الجزائري بػ 1974كالرقابة عميو في الجزائر، فابتداء مف 
العاـ لمكاردات أي أف العممة ىنا ليست مرتبطة بالكضعية سقيمة كاستقرار الدينار في إطار البرنامج
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الاقتصادية كالمالية الداخمية كبأداء كفاءة الاقتصاد الكطني، بل بتكمفتيا الإدارية كقد ساعد في ذلؾ العكائد 
البتركلية المعتبرة كالإمكانيات المريحة لمجكء إلى الاستدانة الخارجية في ظل احتكار الدكلة لمتجارة الخارجية 
في تمؾ الفترة، ىذا ما أعطى لمدينار سعر أعمى مف قيمتو الحقيقية  مقابل العملات الأجنبية، ك ىذا ما أدى 

بسبب انحراؼ أسعار صرؼ الدينار عف السعر الرسمي،  (السكؽ المكازي  )إلى ظيكر سكؽ غير رسمي 
.  فنتج بذلؾ ارتفاع في أسعار السمع ك الخدمات المحمية مقارنة بأسعار السمع الأجنبية المستكردة

سظهيوسفنوس ا ورس اللاكوس اعي جرسس-1

تمجا الدكلة لمعالجة الاختلاؿ في ميزاف المدفكعات كما ىك الحاؿ في العديد مف الدكؿ النامية الى 
:سس11ثلاث خيارات

 ،؛ (سعر الفائدة، الضرائب ك الرسكـ  ) سياسات انكماشية  أدكات مالية ائتمانية
  ؛(الاستدانة  )الاقتراض الخارجي 

  فرض رقابة عمى التجارة الخارجية ك الصرؼ الأجنبي .

شركط تحكيل ركاتب العماؿ الأجانب إلى الأصمي، كما سمحت  ( 98 /02 )كما حددت التعميمة 
لممستثمريف الأجانب الناتجة عف استثماراتيـ ك ذلؾ بعد مكافقة ىيئة مراقبة الصرؼ  (2000/ 03)التعميمة 

فقد سمحت لغير المقيميف مف الاستثمار في المحافع المالية  (04/2000)في البنؾ المركزي؛ أما التعميمة 
ك ذلؾ بشراء الأسيـ ك السندات المتداكلة في البكرصة دكف إعادة تحكيميا إلى الخارج، كما يمكف لممتعامميف 

سمحت التعميمة  كالجزائرييف القياـ باستثمارات في الخارج ك تحكيل الأمكاؿ، ثـ استعادتيا كفق آجاؿ محددة؛
 أنشطتيـ الخارج بيدؼ تدعيـ إلى الأمكاؿ يقكمكا بتحكيل أفيمكف لممتعامميف الاقتصادييف  (01/2002)

.س12المكممة لنشاطيـ مف مجمس النقد ك القرض

الخيار الأخير باعتباره حلا آنيا كمباشرا كبتكاليف اقتصادية اجتماعية اقل،   كمعظـ الدكؿ تمجا إلى
فالرقابة عمى الصرؼ يقابمو تجنيد احتياطي معتبرا مف العملات الصعبة، ك بندرة ىذه الأخيرة في السكؽ 

الرسمي تجعل مف المتعامميف البحث عنيا في سكؽ آخر ألا كىي السكؽ المكازي أك غير الرسمي أك 
السكداء؛ فكمما كانت درجة رقابة الصرؼ عمى العمميات التجارية كبيرة، كاف تطكر ك نمك سعر الصرؼ ك 

السكؽ المكازي بشكل كبير، أما إذا تضمنت ىذه الرقابة بعض مف ىذه العمميات قل بذلؾ حجـ السكؽ 
. المكازي 
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 فانفصل بذلؾ سعر صرؼ 1974 كلقد تطكر حجـ سعر الصرؼ المكازي في الجزائر ابتداءا مف 
الدينار عف الكاقع الاقتصادي باعتباره أىـ عممة  لمتداكؿ في أسكاؽ الصرؼ، ك الجدكؿ التالي يبيف ارتباط 

. الدينار مقابل الفرنؾ الفرنسي

سسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسس(1996-1970)س طيوسفنوس ا ورس اوفعيسيس اعي جرسامللاكوس الج اورسامف وة:س(2) الليلسوقمس
سساواكساوافي1لجسعقكبلس:س ايحلةس

 96 95 94 93 92 91 90 89 88 87 86 85 80 77 74 70 افالس

 افنوس

 س اوفعي

1.0 1.1 1.3 0.62 0.61 0.71 0.80 1.2 1.5 1.8 3.75 4.36 4.20 10.5 11.0 11.5 

 افنوس

 س اعي جرس

1.0 1.4 1.5 2.0 3.0 4.0 4.0 5.0 6.0 6.8 7.0 9.5 10.0 12.5 13.0 14.2 

 2.7 2 2 5.8 5.14 3.25 5 4.5 3.8 3.2 3.29 2.39 1.38 0.2 0.3 0  واحو ر

. 9محمد بف بكزياف، طاىر زياني، مرجع سابق ، ص، :س اع لو

س(1996-1970س)ةسسس طيوسفنوس ا ورس اللاكوس الج اورس اوفعيسيس اعي جرسامف و:س(3) اشعلسوقمس

س
 (2) بالاعتماد عمى إحصائيات الجدكؿ الباحثة مف إعداد : اع لو
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:  أف تطكر سعر الصرؼ المكازي عرؼ   (42)ك الملاحع مف الشكل  رقـ 

 

  دج 2.38 بمتكسط سعر 1986 إلى 1974ارتفاع تدريجي ابتداءا مف /FF  مقابل متكسط سعر 
؛ كىذا (86 – 74)  في متكسط فترة  FF/   دج 1.5  أي بانحراؼ تقريبا  FF/  دج 0.87رسمي 

راجع لتزايد الطمب عمى الفرنؾ الفرنسي باستمرار ك خاصة مع منح تراخيص استيراد السيارات لذكي 
الحقكؽ كغير المرفقة بحق الصرؼ فكاف  المجكء إلى السكؽ غير الرسمي ىك الحل الأمثل، 

فأصبح العماؿ المياجريف في فرنسا يبرمكف اتفاؽ مبادلة إما مبادلة عممة بعممة أك سمعة بعممة في 
البنكؾ محدديف بذلؾ السعر ك الكيفية  السكؽ غير الرسمي بدؿ تحكيميا عف طريق الحكالات أك

. المتفق عمييا بيف المشتري كالمياجر في فرنسا

  بسبب  ( 1993 – 86)تفاقـ حجمو في السكؽ المكازي، حيث سجمت اكبر الانحرافات في الفترة
ما بيف  % 56.5 التي خفضت مستكى الإيرادات مف الصادرات إلى 1986الأزمة البتركلية سنة 

 مقابل سعر صرؼ رسمي مف FF / دج10 إلى FF / دج4، فانتقل بذلؾ مف 1986 ك1985
 FF / دج4.25 عمى التكالي، بانحراؼ متكسط 1993، 1986 لسنتي 4.2 إلى FF /  دج0.71

 أي FF / دج5.8 أعمى انحراؼ محقق في ىذه الفترة قدر بػ 1993خلاؿ ىذه الفترة، كما شيد عاـ 
عف سعر %138ما يعادؿ أكثر مف الضعف، فارتفع سعر صرؼ المكازي بنسبة زيادة تقدر بػ

 : 13الرسمي ك ىذا ما أدى

كتمة نقدية كبيرة مف العملات الصعبة بحكزة الأشخاص كخاصة المياجريف الجزائرييف تدكر في فمؾ  -
السكؽ المكازي دكف أف تتمكف البنكؾ الجزائرية مف استيعابيا في حسابات جارية بالعممة الصعبة أك 

 ؛، لككف أسعار الصرؼ في البنكؾ منخفضة مقارنة بالسكؽ المكازي ربتحكيميا إلى الدينا

تفضيل الأجانب القادميف إلى الجزائر مف صرؼ عملاتيـ في السكؽ المكازي بدؿ السكؽ الرسمي  -
 ؛بسبب فارؽ السعر

ىركب حجـ غير معركؼ مف الأمكاؿ بالعممة الصعبة مف الجياز المصرفي الحككمي بسبب  -
التسييلات التفضيمية في التمكيل بالعممة الصعبة الذي تستفيد منو بعض مؤسسات القطاع الخاص 
كالأشخاص الطبيعييف، كا عادة بيعيا بالدينار في السكؽ المكازي كتحصيل الفارؽ بيف سعر الاستلاـ 

 ؛ك سعر البيع
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عدـ خضكع عمميات الصرؼ في السكؽ المكازي لمضريبة، كبالتالي حرماف الخزينة العمكمية مف  -
 .مصدر دعـ معتبر لميزانية الدكلة

 . كيعني ىذا أف الخسارة تككف مزدكجة بالنسبة لمنظاـ المصرفي ك بالنسبة لخزينة الدكلة

 كىذا بتبني سياسة تحرير سعر الصرؼ بالتخفيض في بداية 1994انخفاض تدريجي ابتداءا مف سنة 
ف كانت أثارىا السمبية كبيرة ك لـ تؤد إلى خدمة اليدؼ المتكخي منيا كىك تشجيع  التسعينات، ك حتى كا 
الصادرات ك تقميص الكاردات فاف آثارىا عمى حركة الأمكاؿ كبيرة لتقمص الفارؽ بيف السعر الرسمي ك 

المكازي، إضافة سياسة تحكيل الدينار إلى العملات الأجنبية تحت ما يسمى بالقركض المستندية  
 كىذا ما دفع بالطمب عمى العممة الأجنبية بالتراجع مسببا بذلؾ انخفاض ،كالمعاملات الجارية غير المرئية

 1994 عاـ FF / دج2الانحراؼ بيف السعر المكازي ك الرسمي في سكؽ الصرؼ حيث حقق انحراؼ قدره 
 / دج10.6 عند 2000 كما استقر السعر الرسمي عاـ ،1993 عاـ FF / دج5.8مقابل انحراؼ مقدر بػ 

FF دج12 مقابل سعر مكازي بقدر / FF دج1.4 أي بانحراؼ / FF . 

 لـ يؤثر في التقارب بيف السعريف المكازي 2002 فدخكؿ اليكرك حيز التعاملات التجارية منذ جانفي 
للاستجابة السريعة لجميكر المتعامميف بو فمـ يحدث انحراؼ إلا في حدكد متكقعة بفعل مركنة  كالرسمي،

الجياز المصرفي كاستعداده لاحتكاء طمبات التحكيل الضخمة، إذ أف عممية التحكيل سمحت بتشغيل ملاييف 
الحسابات الجارية بالعممة الصعبة فمعظـ الأشخاص الطبيعييف بما فييـ تجار العممة الصعبة في السكؽ 
المكازي ضخكا أمكاليـ في حساباتيـ الجارية بالعممة الصعبة ، ك لاشؾ أف ىذه العممية سمحت بدخكؿ 

كمية ىائمة مف الأمكاؿ بالعملات الأجنبية إلى الدائرة المصرفية في ظرؼ قياسي لغرض تحكيميا إلى اليكرك 
ىك ما عزز الاحتياطي الرسمي، غير أف ذلؾ قد لا يدكـ طكيلا بسبب احتماؿ قياـ نسبة كبيرة مف ىؤلاء 
بطمب أمكاليـ باليكرك لاستخداميا في أغراض مختمفة ك ىذا ما جعل السكؽ السكداء لـ تتأثر بشكل كبير 
بعممية الانتقاؿ مف نظاـ العملات الأكركبية المتعددة إلى نظاـ اليكرك، كما اف الاستمرار في تخفيض قيمة 

. 14 ساىـ في الإبقاء عمى التقارب النسبي لمسعريف2003 جانفي  ك2002ديسمبرالدينار خلاؿ شيريف 

سفنوس ورس اللاكوس افنميس احقسقيسس-2

انتيجت الجزائر في التسعينات نظاـ صرؼ مرنا بإتباع نظاـ التعكيـ المدار، الذي يقضي بتدخل 
البنؾ المركزي لتحديد قيمة العممة الكطنية مقابل سمة مف العملات الرئيسية غير أف سعر الصرؼ اليكمي 

 :  15يتحرؾ كفقا لمجمكعة مف المؤشرات مف أىميا
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العرض ك الطمب في سكؽ ما بيف البنكؾ؛  -
 كضع الحساب الجاري في ميزاف المدفكعات ؛ -

 احتياطي الصرؼ مف العملات الأجنبية ؛ -

 سعر الصرؼ الفعمي الحقيقي الذي يعكس تطكر الميزاف التجاري مع الشركاء التجارييف ؛ -

 .التضخـ الكطني ك العالمي ك سعر الصرؼ المكازي  -

كيتدخل البنؾ المركزي كفقا ىذا النظاـ في تحديد السقكؼ لأسعار البيع كالشراء، كعمى الرغـ مف 
إذ أف  المركنة النسبية في ىذا النظاـ إلا أنو في كاقع الأمر يشابو نظاـ الصرؼ المثبت بشكل غير معمف،

عدـ إعلاف السمطات النقدية عف المؤشرات المؤثرة في تحديد تحرؾ سعر الصرؼ كعف أكزاف العملات 
الرئيسية المككنة لقيمة العممة المحمية، يجعل ىذا النظاـ يتطابق في كاقع الأمر مع نظاـ الصرؼ المربكط 

. بسمة مف العملات الرئيسية

كيمعب سعر الصرؼ الحقيقي دكر ىاـ في سياسة الصرؼ المتبعة كالنشاط التجاري ك التنمية 
الاقتصادية، فكمما كاف ىناؾ درجة انحراؼ ضعيفة بيف السعر المكازي كالسعر الرسمي دؿ ىذا عمى كجكد 

سعر الصرؼ الحقيقي نظريا بأنو السعر النسبي " الصرؼ الحقيقي كالتكازي، حيث يعرؼ  تقارب بيف سعر
، أما عدـ المساعرة النقدية في سعر الصرؼ الحقيقي فيي ابتعاد 16"لمسمع المتبادلة إلى السمع غير المتبادلة

، فإذا كاف معدؿ عدـ المساعرة اكبر مف 17سعر الصرؼ الحقيقي الحالي عف سعره التكازني 
فاف سعر الصرؼ الحقيقي مقيـ بأعمى مف قيمتو التكازنية ك العكس صحيح كالجدكؿ  ( (MIs›0الصفر

. التالي يبيف معدؿ المساعرة النقدية لمدينار الجزائري مقارنة مع عملات الدكؿ الأكركبية

لوللس لمس اعفك وةس ااقلسلسععس علاتسأيويبسلسسس:س(3) الليلسوقمس

 1997س_س1990 س1989س_س1985 1984س_س1980 1979س_س1974 1974س_س1970  افاي تس

MIS 9.14- 1.10- 3.76- 2.12 6.77 

 سسسسسسسسس.11محمد بف بكزياف ،طاىر زياني، مرجع سابق ، ص، :سس اع لو

أي أف  (1984 _ 1970 )مف خلاؿ الجدكؿ السابق عرؼ المعدؿ قيـ سالبة كمتناقصة في الفترة 
سعر الصرؼ الحقيقي مقيـ بأقل مف قيمتو التكازنية كىذا ما عكسو ضعف سكؽ الصرؼ المكازية ،أما الفترة 

فقد عرفت ارتفاع سعر الصرؼ الحقيقي لمدينار عف قيمتو التكازنية  كىذا ما جعل السكؽ  (97 _ 85)
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 إضافة إلى ذلؾ فاف صندكؽ النقد العربي أشار إلى مؤشر سعر الصرؼ الفعمي ،المكازية جد نشيطة
الحقيقي الذي يحتسب بترجيح سعر الصرؼ الفعمي بالنسبة لأىـ الدكؿ الشريكة في التجارة العالمية 

. 18بالأسعار النسبية المحمية ك العالمية 

فارتفاع سعر الصرؼ الفعمي الحقيقي يشير إلى تزايد معدلات التضخـ المحمية مقارنة بمعدلات 
التضخـ لدى دكؿ الشركاء التجارييف الرئيسييف، أي انخفاض القدرة التنافسية لمصادرات المحمية، في حيف 

. يشير انخفاض السعر الحقيقي إلى تراجع معدلات التضخـ ك بالتالي تحسف القدرة التنافسية لمصادرات

 تغيرات في سعر صرفو الحقيقي نظير التغيرات الحادثة في أسعار 19 ك لقد عرؼ الدينار الجزائري 
، 2001 ك 1998ما بيف  %13صرؼ الحقيقة لعملات أىـ الشركاء التجارييف لمجزائر فسجل تراجعا بػ 

 بسبب تراجع قيمة الدكلار أماـ اليكرك ،مف جية ك انخفاض التضخـ مف جية 2002كتحسف ابتداءا مف 
 بإعادة سعر الصرؼ الحقيقي إلى مستكاه الذي 2003أخرى فقاـ البنؾ المركزي في النصف الثاني مف سنة 

- % 1.1ك - % 3.7 دج لمدكلار ، فسجل انخفاض يقدر بػ 79.68 ، أيف بمغ 2002كاف سائرا في نياية 
كىذا يعني انخفاض معدلات التضخـ في الجزائر   عمى التكالي،2009، 2007، 2005لسنكات -% 1.1ك 

% 5.8، % 0.1، % 0.4:  بنسب 2008 ك 2006 ، 2004مقارنة بالشركاء التجارييف ك ارتفع لسنكات 
. 20عمى التكالي، بارتفاع معدلات التضخـ في الجزائر نظير شركائيا التجارييف

 الج اورسعقكبلسلاكوس ال اليويسيس ورسفنوسيايسعاطقلس اليويسسعنللس ا ضخم طيو:س(4) اشعلسوقمس
س(2009-س2000)سامف وةسليوو
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 .3بالاعتماد عمى إحصائيات الجدكؿ الباحثةمف إعداد : ر اع ل

س انعكاس اليويس ملسعنللس ورس اللاكوس الج اورسس-3

استنادا إلى الدراسة السابقة تكصمنا إلى أف درجة الانحراؼ بيف السعر الرسمي كالمكازي انخفضت في 
السنكات الأخيرة بعد تحرير صرؼ الدينار كىذا ما ساعد عمى تفادي الكقكع في خطر الصرؼ، كخاصة بعد 

ظيكر اليكرك كعممة في التداكؿ عالميا، لنخمص انو إذا كمما كانت درجة الانحراؼ بيف سعر الصرؼ 
المكازي ك الرسمي ضعيفة كمما تحسف سعر الصرؼ الحقيقي الفعمي، كىذا ما شجع الجزائر عمى المضي 
في سياسة تحرير الصرؼ التدريجي التي تعمل عمى دخكؿ أمكاؿ كفيرة بعملات صعبة إلى الجياز النقدي 

 .المصرفي فتنشط بذلؾ قطاع الاستثمار كالإنتاج كالقطاع المالي

 لاعتماده كعممة ممجأ كنتيجة تدىكر الدكلار 2007 مف ابتداءاكرك بشكل كاضح يإف ارتفاع قيمة اؿ
جعل مف الأسعار الحقيقية لعملات العالـ تتأثر بذلؾ  أمامو نظير المضاربات المالية كالأزمات العالمية،

فارتفع مؤشر سعر صرؼ الدينار الحقيقي الفعمي، كىذا يعني ارتفاع معدلات التضخـ المحمية مقارنة 
بمعدلات التضخـ في الدكؿ الشريكة التجارية الرئيسية ليا، ك بالتالي ارتفاع أسعار الصادرات في أسكاؽ 

الاتحاد الأكركبي، فعممة الشريؾ التجاري الرئيسي لمجزائر قكية كمستقرة نسبيا كتشيد ارتفاعا مستمر نتيجة 
انجر عنو انخفاض الدينار  كرك أماـ الدكلاريزيادة الطمب العالمي عمييا، أماـ العملات الرئيسية، فارتفاع اؿ

  عمى النحك الذي كارتفاع الدينار أماـ الدكلار( )3( ك(1)، المنحنى (44)انظر الشكل  )كركيمقابل اؿ
مثل ما حدث  )كرك ما لـ يتدخل البنؾ المركزي بشراء الدكلار كالرفع مف قيمتو،يانخفض بو الدكلار أماـ اؿ
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أيف احدث بنؾ الجزائر تغيير خفيف بتخفيض قيمة الدينار مقابل   اثر الأزمة المالية العالمية2008في سنة 
 (.( 2)ك (1)، المنحنى (44)، الشكل (29)أنظر الجدكؿ )، أي أف الدينار يرتفع بتراجع الدكلار(الدكلار

يويس، اليووسعقكبلسرفنوس ورس اللاكوس الج اورسعقكبلس اليووس لأعويعيسي ل  طيو:س(4) الليلسوقمس
 (2009سس–2000)يويسامف وةسر ل

 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000  افاي ت

 1,389 1,472 1,371 1,256 1,246 1,243 1,131 0,94 0,896 0,9239 1€س/$س

 1,376 1,548 1,443 1,376 1,364 1,387 1,292 1,255 1,295 1,337 سلج100/س$س

 0,988 1,064 1,050 1,106 1,115 1,145 1,261 1,368 1,485 1,466  دج100/ € 

 ، ممحق 9/11، ملاحق 300.ص مرجع سابق، ،2010 ، 2007، 2000التقرير الاقتصادي العربي المكحد،  :  اع لو
9/12،407/408 .

 اليووسعقكبلسسيوي،رفنوس ورس اللاكوس الج اورسعقكبلس اليووس لأعويعيسيس ل س طيو:(5) اشعلسوقمس
سس(2009س–س2000)يويسامف وةسر ل

س

 . 4  بالاعتماد عمى إحصائيات الجدكؿالباحثةمف إعداد :  اع لو
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  انعكاس لأجعلس اعكاسلس احكاسلس ملسعنللس ورس اللاكوس الج اورس-س4

إف اتخاذ إجراء تخفيض الدينار في شير ديسمبر مرده أف الأزمة المالية العالمية الناتجة عف أزمة 
الرىف العقاري ساىمت في انخفاض كبير في أسعار المنتجات الأكلية ك المنتجات الغذائية في الأسكاؽ 
الدكلية عمى اثر الأزمة المالية زاد مف طمب الجزائرييف عمى ىذه المنتجات بشكل أصبح يشكل تيديدا 

لاحتياطيات الصرؼ الجزائرية، فقد انخفضت أسعار التجييزات، سمع الاستيلاؾ الكسطية ك النيائية بمعدؿ 
أكثر بالنسبة لبعض المنتجات؛ ك لمكاجية احتمالات ارتفاع الطمب المحمي بادرت  ، أك%25يصل إلى 

مف % 12 تخفيض قيمة الدينار  بحكالي إلى 2008 ديسمبر 15 مف ابتداءالسمطات النقدية الجزائرية 
 إلىدينار في كقت قفز فيو اليكرك 65 بعدما كاف يقارب 73 حكالي إلىقيمتو، فارتفع معدؿ صرؼ الدكلار 

الجزائري   دج، كىك ما جعل معدؿ الصرؼ الحقيقي لمدينار94 كاف يقارب أفج  بعد . د100ما فكؽ 
 بعدما 2009عاـ % 1.1حيث انخفض مؤشر سعر الصرؼ الحقيقي إلى  يقترب مف مستكى التكازف،

.  21 2008عاـ % 4.5كاف

 إف تخفيض الدينار جعل أسعار الكاردات أكثر غلاء مما سمح بتقميص الطمب عمييا مع الإبقاء 
عمى نفس فاتكرة الاستيراد، كىك ما يعني أف الطمب الجزائري لف يككف لو اثر عمى الأسكاؽ الأكركبية ك 

إلا أف ىذا التخفيض يضر بالطمب الإنتاجي إذ سيؤثر سمبا عمى . .فيياالأمريكية رغـ انخفاض الأسعار 
نشاط المؤسسات الإنتاجية بكل ما يترتب عف ذلؾ مف تسريح لميد العاممة ك التقميل مف قيمة العمل المأجكر 

لصالح أشكاؿ الكسب الأخرى؛ أما مف حيث العرض فاف تخفيض قيمة الدينار مف شانو أف يرفع مف 
تكاليف إنتاج المؤسسات الجزائرية كيحد مف قدرتيا التنافسية، فبقيت صادرات الجزائر خارج المحركقات لا 

مف مجمكع الصادرات، كما أف ىذا التخفيض مف شانو  أف يجعل إيرادات الجزائر مف تصدير % 2تتعدى 
ارتفعت، كىك ما يجعل مكارد الجباية النفطية ترتفع ظاىريا مما يكحي بانخفاض  المحركقات تبدك كما لك

. كازني، كىك ما يخفي العجز الحقيقيتالعجز اؿ

س ثوس اليويس ملس ح سكطكتس ا ورس-5

 لتسكية المدفكعات كاستخدامو ككحدة حسابية لتقكيـ المبادلات أداة بداية ظيكر اليكرك كانت إف
كرك دكف اعتماده ككحدة ي تحكيل جزء مف احتياطاتيا المسعرة بالدكلار فقط إلى اؿإلىالتجارية دفع بالجزائر 

 مف مجمكع الاحتياطات الصرؼ %64حيث شكل الدكلار ما نسبتو  دفع لتغطية كارداتيا مف منطقة اليكرك،
،  لباقي عملات العالـ%10مف اليف، ك % 6، كالأكركبيمف عملات الاتحاد  % 20، كنسبة الأجنبي
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 اليكرك فالعلاقة بيف الدينار كالدكلار أماـكبمركر الكقت عرؼ سعر صرؼ الدكلار تقمبات ثـ تراجع مستمر 
 النظر في تشكيمة الاحتياطات الأجنبية مف الدكلار كاليكرك كاليف إعادةكرك كالدكلار طرحت فكرة يكبيف اؿ

. ، لمحفاظ عمى قيمتيا الحقيقيةالإسترلينيالياباني كالجنيو 

 أكثرعمى تنكيع تكظيفاتيا مف خلاؿ الاىتماـ ( 2003-2001)كلقد عممت الجزائر خلاؿ الفترة 
، إلا أف أزمة الإسترليني كالباقي مناصفة بيف اليف كالجنيو % 45، دكلار% 45كرك يبالتكظيف في شكل 

قرض الرىف العقاري دفعت بالجزائر إلى تفضيل التكظيف في اذكنات الخزانة الأمريكية كالذىب، كما عمل 
بنؾ الجزائر عمى شراء اليكرك عندما كاف سعره منخفضا كىك ما جعل نسبة الاحتياطي مف ىذه العممة عمى 

. مستكي عاؿ
مف الاحتياطات، حيث تـ % 90 التكظيف بالخارج يقارب إف إلى كما تشير مصادر كزارة المالية 

، ففي ظل سعر الصرؼ   مميار دكلار في شكل اذكنات الخزانة الأمريكية43أي ما يعادؿ% 55تكظيف 
،ىذا الاحتياطي 22 مميار دكلار22كرك فاف حجـ ىذه الأخيرة لا تساكي أكثر مف يالحالي بيف الدكلار كاؿ

ذا مقيما بالدكلار، %2.5 يخضع لتضخـ داخل الكلايات المتحدة يقارب %5المكدع بمعدؿ  فائدة يقارب   كا 
.   مميار1.5ما قيـ باليكرك فيك لا يتعدى 

 143.10 مقابل 2009 مميار دكلار عاـ 148.91 الأجنبيةكلقد بمغ احتياطي الجزائر مف العملات 
 .2008مميار دكلار عاـ 

 

 

 

 

 

 

 

 

س
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سس(2009-1992) طيوسإلعكايس ح سكطيس ا ورس الج اورسامف وةس:س(5) الليلسوقم
عمسكوسليووس:سسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسسس ايحلة

 2000 1999 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 السنة

اجمالي 
احتياطي 
 الصرؼ

1.50 1.50 2.60 2.10 4.20 8.05 6.84 4.40 11.90 

كاردات 
السمع 

كالخدمات 
 بالاشير

1.79 1.88 2.82 2.08 4.48 9.39 7.56 4.58 12.19 

 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 السنة

اجمالي 
احتياطي 
 الصرؼ

17.96 23.11 32.92 43.11 56.18 77.78 110.18 143.10 148.91 

كاردات 
السمع 

كالخدمات 
 بالاشير

18.08 19.14 24.32 23.72 27.36 36.66 39.73 34.99 36.41 

س: مف إعداد الطالبة بالاعتماد عمى : اع لوس
- Banque d’Algérie، Evolution économique et Monétaire en Algéri. Rapport 2004, Alger, 

2005.p.54. 

- Banque d’Algérie، Evolution économique et Monétaire en Algéri. Rapport 2006, Alger, 

2007.p.73. 

- Banque d’Algérie، Evolution économique et Monétaire en Algéri. Rapport 2008, Alger, 

2009.p63. 

- Banque d’Algérie، Evolution économique et Monétaire en Algéri. Rapport 2009, Alger, 

2010.p70. 

 
 

إلعكايس ح سكطيس ا ورس الج اورسسسعقكبلس اليووس لأعويعيسيليويفنوس ورس ل س طيو:(6) اشعلسوقمس
س(2009س–س2000)امف وةس
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س
 .5  بالاعتماد عمى إحصائيات الجدكؿالباحثةمف إعداد :  اع لو

س:خك عل

 : ما يمكننا الخمكص اليو في نياية مداخمتنا ىذه مايمي مف نقاط

السمطة المشرفة  لمسياسة النقدية كجكد بعد صدكر قانكف النقد كالقرض كخاصة بعدما عرفت أصبح -
 في نياية فترة التسعينات عف تحقيق درجة الإصلاحية استقلالية تامة، كما أسفرت السياسات عنيا

 النقدي؛نسبية مف الاستقرار 

 عمى العمكـ في معدلات التضخـ المنخفضة، كالتحسف في الإصلاحيةس السياسات اانعؾتمثل  -
 خاصة في كضعيفةميزاف المدفكعات، إلا أف معدلات النمك الاقتصادي بشكل عاـ غير مستقرة 

 كغلاء المعيشة كعدـ استقرار، ظل الزيادة المضطربة لمكثافة السكانية كمحدكدية الطاقة الإنتاجية
 مف الأكؿ في نياية العقد في الأسكاؽ المالية العالمية كبالأخص فيما بينيا الأجنبيةالعملات أسعار 
 ؛ كما رافق ىذه المعدلات المتكاضعة زيادة طفيفة في معدلات البطالة ،الكاحد كالعشريفالقرف 

اكجد الاتجاه نحك اتساع نطاؽ التكتلات الاقتصادية، ظيكر عملات دكلية ذات كزف اقتصادي  -
فكاف لابد , تؤثر عمى العلاقات التجارية المالية كالنقدية للاقتصاد الجزائري مع ىذه التكتلات

لمتكازنات الخارجية كالداخمية للاقتصاد الجزائري أف تتأثر باعتبار أف الاتحاد الأكركبي ىك الشريؾ 
 ؛"اليكرك"كخاصة بظيكر عممتو المكحدة , التجاري كالمالي الميـ لمجزائر

  في إطار ق كاستقرارتولمحفاظ عمى قيـعرؼ نظاـ الصرؼ عدة تطكرات بداية بتثبيت سعر الدينار  -
البرنامج العاـ لمكاردات أي أف العممة ىنا ليست مرتبطة بالكضعية الاقتصادية كالمالية الداخمية 

 .1995 لينتيي بنظاـ الصرؼ المرف منذ عاـ كبأداء كفاءة الاقتصاد الكطني
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أف درجة الانحراؼ بيف السعر الرسمي كالمكازي انخفضت في السنكات الأخيرة بعد تحرير صرؼ  -
الدينار ك ىذا ما ساعد عمى تفادي الكقكع في خطر الصرؼ، كخاصة بعد ظيكر اليكرك كعممة في 
التداكؿ عالميا، لنخمص انو إذا كمما كانت درجة الانحراؼ بيف سعر الصرؼ المكازي ك الرسمي 

ضعيفة كمما تحسف سعر الصرؼ الحقيقي الفعمي، كىذا ما شجع الجزائر عمى المضي في سياسة 
 ؛تحرير الصرؼ التدريجي

ارتفاع سعر الصرؼ الفعمي الحقيقي يشير إلى تزايد معدلات التضخـ المحمية مقارنة بمعدلات إف  -
التضخـ لدى دكؿ الشركاء التجارييف الرئيسييف، أي انخفاض القدرة التنافسية لمصادرات المحمية، 

في حيف يشير انخفاض السعر الحقيقي إلى تراجع معدلات التضخـ ك بالتالي تحسف القدرة 
 ؛التنافسية لمصادرات

 سعر صرؼ اليكرك أماـ الدكلار كالمستكى العاـ للأسعار ع إف التضخـ في الجزائر يرتفع بارتفا -
لمنطقة اليكرك، كبالنسبة لسعر صرؼ الدينار الجزائري فانو ينخفض أماـ اليكرك كيرتفع أماـ الدكلار 

 كمما ارتفع سعر اليكرك نظير ربط الدينار بسمة مف العملات ؛

 أما الميزاف التجاري فاف رصيده ينخفض مف جراء انخفاض قيمة الصادرات المتأتية معظميا مف  -
تصدير النفط المسعر عالميا بالدكلار كارتفاع الكاردات كالتي معظميا مف منطقة اليكرك كمما ارتفع 

كما تنخفض أيضا , اليكرك أماـ الدكلار، كبالتالي حدكث انخفاض في رصيد ميزاف المدفكعات
 احتياطات الصرؼ الأجنبية الجزائرية المقكمة بالدكلار؛ 

بعكس عنصري النمك كالبطالة المذاف لـ يكف ليما تأثر كاضح بحجـ تأثر العناصر السابقة، فارتفاع  -
معدلات التضخـ في منطقة اليكرك يجعل مف أسعار سمع ىذه المنطقة مرتفعة مقارنة ببقية دكؿ 

متكسطية سيككف ليا تأثير عمى برامج التنمية في المدى -العالـ كمع  اتفاقية الشراكة الاكرك
 . الطكيل

س:قكاعلس اهي عش
                                                 

كاشنطف، .  صندكؽ النقد الدكلي، حقلقس وف قو وسي ا حيلساحيس ق  كلس افيقس: الج او،سكريـ النشاشيبي كآخركف  - 1
 .308-306.، ص ص1998

2
 ministère des finances direction générale de douane ,statistiques du commerce extérieur de l’Algérie 

. année 2003 ,2010 . 

-http://www.douane.gov.dz/ rappstat.http 

 

 

http://www.douane.gov.dz/
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